筹资管理学习情境设计

一、教学目标

1．熟悉普通股的发行和上市条件、程序；

2．熟悉长期负债筹资的方式；

3．熟悉经营租赁和融资租赁的特点。

4．能够运用应付账款中现金折扣的决策；

5．能够运用三种营运资金筹集政策。

二、课时分配
安排4个课时。

三、教学重点难点

1．普通股的发行和上市；

2．公司债券筹资管理；

3．租赁的决策；

４．营运资金的筹集政策。

四、教学大纲

第一节 普通股筹资管理

一、普通股的概念和种类

（一）普通股的概念

（二）普通股的种类

1．按股票有无记名，分记名股票和不记名股票

2．按股票是否标明金额，分面值股票和无面值股票
3．按股票发行时间的先后，分始发股和增发股

4. 按股票发行对象和上市地区，分A股、B股、H股和N股等
二、普通股筹资的优缺点

（一）普通股筹资的优点

（二）普通股筹资的缺点

三、股票发行

（一）股票发行的条件和程序

1.股票初次发行的条件和程序

2.股票增资发行的条件和程序

（二）股票发行方式和销售方式

1．股票发行方式

2．股票的销售方式

（三）股票发行价格

1．等价发行

2．时价发行

3．中间价发行

四、股票上市

（一）股票上市的条件

（二）股票上市的程序

第二节 长期负债筹资管理

一、长期负债筹资概述

二、长期借款筹资

（一）长期借款的分类

1．按借款的条件划分

2．按借款的用途划分

3．按提供贷款的机构划分

（二）长期借款的程序

1．借款人提出申请

2．贷款人进行审批

3．签订借款合同

4．贷款发放，借款人取得借款

5．借款人偿还借款

（三）长期借款的保护性条款
1．一般性保护条款
2．特殊性保护条款
（四）长期借款的利息　

1．借款利率的确定

2．利息的支付方式

（五）长期借款筹资的优缺点

1．长期借款筹资的优点

2．长期借款筹资的缺点

三、债券筹资

（一）债券的特征

（二）债券的分类

1．按债券是否记名划分

2．按有无财产抵押划分

3．按债券利率是否固定划分

4．按所附特殊条款的不同划分

（三）债券的发行

1．债券的发行资格

2．债券的发行条件

3．债券的发行价格

（四）债券评级

1．债券评级标准

2．债券评级内容

（五）债券筹资的优缺点

1．债券筹资的优点

2．债券筹资的缺点

四、可转换证券筹资

（一）可转换债券的特征及要素

1．可转换债券的特征

2．可转换债券的要素

（二）可转换债券的价值

1．纯债券价值

2．转换价值

3．市场价值

（三）可转换债券筹资的优缺点

1．可转换债券筹资的优点

2．可转换债券筹资的缺点

第三节 租赁筹资管理

一、租赁的种类

1．按租赁合约的当事人分类

2．按租金是否超过租赁资产的成本分类

3．按租赁合同是否可以解除分类

4．按出租人是否负责租赁资产的维修分类

5．按与租赁资产所有权有关的全部风险和报酬是否转移分类

二、经营租赁和融资租赁

（一）经营租赁的特点

（二）融资租赁的特点

（三）融资租赁的租赁费用

1．租赁费用的报价形式

2．租金的支付方式

（四）经营租赁和融资租赁的税务处理和会计处理

1．经营租赁和融资租赁的税务处理

2．经营租赁和融资租赁的会计处理

三、租赁的决策

（一）承租人的分析

（二）出租人的分析
（三）税务对租赁的影响
第四节 短期筹资与营运资金政策管理

一、短期负债融资

（一）短期负债筹资的特点

（二）短期负债筹资的主要形式
1．商业信用

2．短期借款
二、营运资金政策

（一）营运资金持有政策

（二）营运资金筹集政策
1．流动资产和流动负债的分析

2．筹资政策的类型

五、教学案例

案例资料：

跃进汽车公司筹资分析

跃进汽车制造公司是一个大型企业集团。公司现在急需1亿元的资金用于轿车技术改造项目。

生产副总经理认为目前筹集的1亿元资金，主要是用于投资少、效益高的技术改进项目。这些项目在两年内均能完成建设并正式投产，到时将大大提高公司的生产能力和产品质量，估计这笔投资在改造投产后三年内可完全收回。所以应发行五年期的债券筹集资金。

财务副总经理认为目前公司负债比率为60%，如果再利用债券筹集1亿元资金，负债比率将达到64%，显然负债比率过高，财务风险太大。所以，不能利用债券筹资，只能靠发行普通股或优先股筹集资金。

金融专家认为发行优先股可以考虑，但根据目前的利率水平和生产情况，发行时年股息不能低于16.5%。而且若发行债券，估计以12%的利率便可顺利发行债券。

来自某大学的财务学者认为加上筹资费用后，利用优先股筹集资金的资金成本将达到19%，高于公司税后资金利润率，不可行；而且目前我国正处于通货膨胀时期，利息率比较高，这时不宜发行较长时期的负担较高的利息或股息。所以他认为：应首先向银行筹措1亿元的技术改造贷款，期限为一年，一年以后，再以较低的股息率发行优先股股票来替换技术改造贷款。

 问题：

（1）案例中提到了哪几种筹资方式？分别予以评价。

（2）最后一位财务学者的观点是否可行？请说明原因。

案例分析： 

（1）生产副总经理提出发行公司债券筹资；财务副总经理提出发行股票筹资；某大学的财务学者提出混合性筹资，即先短期借款在发行优先股筹资。

（2）财务学者的观点不一定可行。因为在公司当前的负债条件下向银行筹措1亿元技术改造贷款几乎不可能；另外，通货膨胀在近一年内不会消除，要想消除通货膨胀，利息率有所下降，至少需要两年时间。
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